FinanciaCredit

Panama. 02 de noviembre de 2023

Licenciado

Julio Justiniani

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
Ciudad.

Atencion: Hecho Relevante (Calificacion por SCRiesgo afiliada a Moody’s En El Salvador
Financia Credit, S.A. Panami v sus filiales).

Estimado Lic. Justiniani;

Mos permitimos informar que el 30 de octubre de 2023, quedaron ratificadas las clasificaciones
otorgadas en la Sesién Ordinaria Wo. 6172023, con informacidn financiera no auditada a marzo
¥y junio de 2023, para Financia Credit, 5.A., v los Programas de Valores Comerciales v
Bonos Corporativos.

Fecha de lo
Nombre def emisor  Nombre de o emision informacion Fecha del
o sociedod o del fonde de Moneda Escala de dns.ﬂ'ici?d&n Actual  finonciero en Consejo de
odministrodorg inversion segin RNV v que se bosa lo  Closificocian
clasificacion
[ |
| Fimancia Credit 5.4, | EMISOR | uso EA- [SLV) Estable 30/06/2023 20/10/2023
Programa Rotathvo de
Financia Credit 5.A. | Valores Cemerciales uso N-32 {51V} Estable a0/06/2023 20/10/2023
Megociebles |
Programa Rotativa de '
Financia Credit 5.4. g o USH | scra-(siv] | Estable a0/06/2023 | 20/10/2023
Bonos Corporativos |

Sin mas a que hager yeferencia, me suscribo,

W
C.C. Lic. Clga Cantillydyie presiden'x\ Ejecutivo/Gerente General/Bolsa de Valores de Panama
Lic. Lerzy Batista/ Gerente Gerser:all,ar Central Latincamericana de YValores, S.4.(Latinex)

FPH Plozo 2000, Piso 14

Calle 50, interseccidn con la 53
Configuo o Hatel Riu

Civdad Panamd, Fanama

Tel: [507] 214£-6221



Comunicado oficial

EL SALVADOR
% R An Affiliate of Ref: SCRES- 6?29:'2{:!123
~— Moody's Local El Salvador

Octubre 30, 20232

Licenciado.

José Genarao Serrano Rodriguez
Intendente de Valores v Conductas
Superintendencia del Sistema Financiero
El Salvador

Comunicado de Hechos Relevantes

Procedemos a informar que el 30 de octubre de 2023, quedaron ratificadas |as clasificaciones otorgadas en
la Sesion Ordinaria n? 6172023, con informacién financiera no auditada a marzo vy junio de 2023, para
Financia Credit 5.A. ¥ los Programas Rotativos de Valores Comerciales y Bonos Corporativos.

= i Fecha de la
Nombre del emisor Nombre de la emisian - informacion Fecha del
a sociedad o del fondo de Meoneda Escalo de Clasificacion Actuol  finonciera en Consejo de
administradora inversidn segun RNV gue se boso la  Clasificacion
clasificacion
Financia Credit 5.4, EMISOR usD EA- [SLV) Estable 20/06,2023 20/10/2023
Programa Rotativo de
Fimnancia Credit 5.4, | Valores Comerciales LsD N-3 [5LV) Estable 30/06,/2023 20/10/2023
Ne_gncia bles

Programa Rotativo de

= uso ser A- (S5LV) Estahle 30,/08/2023 20/10/2023
Bonos Corporativas

Financia Credit 5.4,

La clasificacion de riesgo EA [SLV) corresponde a aguellas entidades que cuentan con una buena capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos v plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores
de proteccitn son satisfactorios.

La clasificacién A, se les otorga a aquellos instrumentos en gue sus emisores cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a
deteriararse levemente ante posibles cambios en el emisor, 2n la industria a que pertenece o en la economia
gue pertenece.

La clasificacion Nivel 3 (N-3), Corresponde a aguellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a
debilitarse ante pasibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econamia.

Perspectiva Estable; se percibe una baja probahilidad de que la calificacidn varie en el mediano plaza.

Mas informacion Oficinas

VN q:[i{\;qﬂ_cgfﬂ Costa Rica ﬂe_;_.!s:'lb"rl":? _Di}l'l'tl'nfca."!.a El Salvador
(208} 2552 5936 [B09) 782 5127 S503) 2243 7419



Comunicado oficial

EL SALVADOR
% R An Affiliate of Ret: SCRES- ?2972‘2{23
e Moody's Local i

Octubre 30, 2023

{5LV): Indicativo de pais para las clasificaciones que SCR El Salvador otorga en el pais. El indicativo no forma
parte de la escala de clasificacidn en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego
a la Ley del Mercado de Valores y a las Mormas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo.

&

Dentro de una escala de clasificacian se podran utilizar los signos “+" y -, para diferenciar los instrumentos
COnN mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+" indica un nivel menor riesgo, mientras que el
signo “-" indica un nivel mayor de riesgo.

Las clasificaciones otargadas no han sufrida un proceso de apelacidn por parte de la entidad clasificada. 5CR
El Salvador da desde Abril 2019, clasificacion de riesgo a este entidad. Toda la informacion contenida en los
Jfundamentos de clasificacidn se basa en informacidn obtenida de los emisores y suscriptores y otras fuentes
consideradas confiobles por SCR El Salvador. SCR El Solvador no gudita o comprueba lo veracidad o precision
de esa informacién, adermds no considera la liguidez que puedan tener los distintos valares tanto en el
mercada primario como en el secundario. La informacidn cantenida en este documento se presenta tal cual
proviene del emisor o administrador, sin asumir ningtin tipo de representacion o garantia,

"SCR El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfoctoria para el correspondiente
andlisis.”

“La clasificacion expresa una opinion independiente sobre lo capacidad de lo entidad clasificada de
administrar riesgos™

“La opinicn del Consejo de Clasificacidn de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para
invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pera
fos miembros del Consejo serdn responsables de una opinion en lo que se hayo comprobodo deficiencia o mala
intencidn, y estardn sufetos a las sanciones leqales pertinentes”

Atentamente,

Fimzen digiimente por

MARCO ANTOMID VARCE) O AT
ORANTES MAMNCIA Fachi: 0231030 152643

Marco Orantes Mancia
Director oficina de E| Salvador
SCRiesgo, 5.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”

CC:. Archiva.

Mads informacion Oficinas
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Entidades

financieras

El Salvadar

SCR-INF- 680862023
20 de octubre da 2023

FINANCIA CREDIT S.A.

Informe de mantenimiento de clasificacion de riesgo

Sesion Ordinaria: n2 6172023
Fecha de ratificacion: 30 de octubre de 2023,

Informacion financiera: no auditada a marze v junio de 2023,

Contactos:  Yoanna Garita Araya
Carolina Mora Faerron

Analista financiero yegarita@scrigsgo.com
Analista sénior cmora@scriesgo.com

1. CLASIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde  al  andlisis  de
mantenimiento de Financia Credit 5.A., con informacion
financiera no auditada a marza y junio de 2023,

Con base en esta informacian, se otorgd la siguiente
clasificacion de riesgo:

Antenor - Actual®*

Clasificacidn  Perspectiva  Clasificacidn  Perspectiva
Financia Credit 5.4, EA- [SLW) Estable EA- (SL\) Estable

*La closficacidn actual no varld con resgects o lo anterlor,

De igual forma, se procedic a calificar los Programas
Rotativos de Valores Comercizles MNegociahles, los
cuales obtuvieran las siguientes clasificaciones:

Programas Rotativos de Valores Comerciales

Clasificacion Clasificacidn

Anteripe | PESRECtvA T, Perspectiva
LSDS. 000,000 N-3 [SLy} Estable  N-3(SLY}  Estable
LSCA00C00. 002 N-3 [SLV} Estable M=3 (Sl Estable

* Lo closificacidn setual ne vorld con respecta o la onterior,

Ademds, se otorge la clasificacion de los Programas
Reotativos de Bonos Corporativos:

Programas Rotativos de Bonos Corporativos

Clasificacidn Clasificacidn .
Monto ; Pars| iva - Perspecti
Antarior o RO 4 e raipecti
USDAS.000.000  ser - (5Lv) Estable serA- [SLV) Estable
USD3S0020000  scrd- [5LV) Estable ser - [SLV) Estable

* Lo clasificecion actual e vorid con respecta a la onterior.

Explicacion de la clasificacidon atorgada:

EA: corresponde a aquellas entidades que cuentan eanuna
buena capacidad de pago de sus obligaciones en los
términas y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en a2
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia,
Los factores de proteccion son satisfactorios.

ser A se les otorga a aguellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos v plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia gque pertenece.

Mivel 3 (N-3): corresponde a aguellos instrumentes cuyos
emisores cuentan con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos v plazos pactados, pero
ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emlisor, en la industriz a que pertenece o en la economia.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de
que |z calificacian varie en el mediano plazo.

(5LV): indicative pais pera las clasificaciones que 5CR El
Salvader otorga en el pais. El indicative no forma parte de la
escala de clasificacion en El Salvador. La escala utilizada por
la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley del Mercado
de Valares v a las Normas técnicas sobre las Obligaciones
para |as Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizer los
signos “+* y *-*, para diferenciar los instrumentos con
mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+°
indica un nivel menor riesgo, mientras que el signe “-" indica
un nivel mayor de riesga,

2. FUNDAMENTOS

2.1 Fortalezas

* Sus oprincipales ejecutivos cuentan con  amplia
experienciz n banca, finanzas corporativas vy medios
de pago electrdnicas,

+ Alianza con la empresa tecnolégica Versatec Inc, 5.4, |3
cual brinda el apoyo v estructura tecnologica para los
productos v servicios gue comercializa Financia Credit,
S.A.

“La clasifieocidn de rlesgo emitide represents o opinidn de o Sociedad Clesificadors bosado en ondlisis obfetivos reclizodes por profesionales. No es uno
recomendocidn para comprar, vender o montener determinados nstrurrentas, af ur aval o aarantio de una inverside, emisidn o su emisor. Se recamiendo gnalizar
el prospects, informocian financiera y las hechos relevantes de fo entidod colificods gue estdn disponibles en los oficings del emisor, en g Superintendencia del

Sistema Financlera, bolsos de volores i puestos representontes”

1 Ef detalie de toda fa eecalo de closificacian que wtilizg s Closificodora podrd ser consultads an NUestro poging wiww, scrigsgo.com



Entidad Fintech, donde los productes financieros que
ofrecen tignen un altc componente tecnologico
imedios de pagos), como diferenciacién de otras
instituciones tradicionzles.

Cuenta con autcrizacion para emitir tarjetas de crédito
de marcas internacionales, con lo cual pueden ser
copatrocinadores de emision de tarjetas de creditos en
Centroaméerica v Panama.

Bajos indicadores de moresidad.

Existencia de fideicomisos comeo garantia para los
tenedores de las emisiones colocadas, donde |a
cobertura de los saldos de los bienes en fideicomiso a
la fecha de ajuste debe ser igual o mayor al 1003 del
valor nomninal de las emisiones en circulacian.
Cobertura regional que permite la diversificacion del
riesgo pais.

Diversificacidn del fondeo a través de cbligaciones con
entidades financieras v obligaciones por emision de
valores en Bolsa.

2.2 Retos

Mantener indicadores de liquidez adecuados para su
operacion.

Continuar con la tendenciz creciente de la cartera de
crédito, acompafiada de bajos  indicadores de
morosidad.

Mantener niveles de endeudamiento que le generen
rentabilidad a la Entidad.

Continuar registrando un calce adecuado entre las
provisiones contables y las reservas requeridas, a pesar
de ne ser regulados.

Mejorar los niveles de rentabilidad de la Entidad.
Alcanzar lo proyectado respscto a la apertura de la
sucursal en México,

2.3 Oportunidades

Licencia como miembro asociado VISA pare emision y
co-emisidn de tarjetas de crédito con su marca en todos
los paises en que opera.

Continuar con la expansion hacia nuevos territorios de
mercado.

Innovacion de productos.

Mejora de costos por economia de escala.

Mas informacion Oficinas

2.4 Amenazas

» ‘fariaciones en normativas y regulacionas.

« Cambios en consumos de hidrocarburos, asociado con
los productos de flota gue ofrece la Entidad.

s« Crecimiento de competidores en el marcado.

3. PRINCIPALES INDICADORES

Indicadares Jun-22  Sep-22  Dic-22  Mar-23  Jun-23
Tatal de activos [milzres USD) £33 Bl7A BEIT BSET  J6SS
Wara mayor a 30 dias/Cartera DOEk G20 028%  DO0%  002%

Activos Lig+imw.  Pasieos 1% 5%  9.1% TA% 105%
Apalancamienta productiva 442 450 4,50 4,53 434
Rendimientn s/sendcios 153% 141%  152%  14B%  151%
Fendimignto s patrimonic 105% 4% 90% BOM  101%

4. PROGRAMAS ROTATIVOS DE VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES Y BONOS

La oferta plblica de las emisiones gue ha llevado a caba [z
Entidad en el mercado panamefio ha sido autorizada por la
Supsrintendsncia del Mercade de Valores de Panama.

Los pregramas rotativos ofrecen al emisor |2 oportunidad
de emitir nueves valores en la medida gque exista la
disponibilidad segin los términos del programa. En ningdn
rmomente el saldo insoluto de los valores en circulacian de
las series podra ser superior al mento autorizado de la
emisidn. En la medida en que se cancelen los valores
emitidos v en circulacion, el emisor dispondra del mento
cancelado para emitir valores nuevos.

4.1 Valores Comerciales Negociables [VCN)

El 17 de abril da 2013, segln la resolucian No. SMV-137-13,
fue autorizado el Frograma Rotativo de Valores Comerciales
Megociables. El monto total s de USDS millones y serén
emitidos en denominaciones de USD1.000 vy sus mdltiplos
seglin la demanda del mercade.

Fara garantizar el pago del capitzl v de los intereses,
Financia Credit como emisor constituird un fideicomiso
irrevacable a favor de los tenedores registrados, al que se le
cederan en propiedad créditos con gerantiz hipotecariz o
prendaria vy otros hienes.

Féging 2 de 15
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Este proceso se realiza con g Fiduciaria Central Fiduciaria,
5.4, debidamente autorizada para opsrar por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, mediante
resolucion FID 0016-2013 del 4 de septiembre de 2013.

Programa de Valores Comarclales Megociables

Mlonto total de ka emisitn: USDS5.MO0.000

Caracter(sticas Detalla
Nimarg de series warlas
e Fideicamisa de garantia con Ficuciaria Central
Garantia P
Fiduciaria, 5.4
Aespalde crédisa ganaral dol emisss
Pago de intereses “ensualmente hasta el vencimiznts
Serje 1 SD2.000.000, ka5 deintards 7,00%
Denomirmcidn UEo1.a00n
Fecha da la oferta 26 de abril del 2013

E1 100% de las fzndoes serdn utilizados coma capital
de trabajo para aumeantar la cartera de criéditos del
s,

Stratega Corsulting, Inc.

Uso de |os fondos

Agente estructurador

Por su parte, el 26 de septiembre de 2014, segin la
resolucién Mo, SMV-465-14, fue autorizado el segundo
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables por
un monto total de USD10 millanes, De igual forma, seran
emitidos en denominaciones de USD1.000 v sus multiplos
segun la demanda del mercado.

Programa Ratathvo die Valores Comerclales Negocables

honto total de |2 emisidn: US010.000L 000
Caracteristica Detalle
Mimers de seriag

Varias
Fideizomisa de garantia con Sduciaria Sentral

el Fiduciarlz, 5.4

Aespalds Crédica ganeral del emiszr

Page de intereses Mensualmente hasta el vencimienta
Derorirasdn 501000

Fecha de la oferta inicial 28 e satiembez dal 2014

7 100% de las fandes serda utilizedos coma capital
de vrabajo para gumantar la cartera de créditos del
ST

stratege Corsulting, Inc

Uso de los fondos

Agente estructurador

4.2 Bonos Corporativos

El 20 de diciemhbre del 2017, segin la resolucian Mo, SMV-
692-17, fue autorizado el Programz Rotative de Bonos
Corporatives. El monto total es de USD15 millones
distribuidos en varias series por determinar.

De igual forma, para garantizar el pago del capital y de los
interesas, Financia Credit como emisar constituird un
fideicomiso firrevocable & favor de los tenedores
registrados, &l que se le cederan en propiedad créditos con
garantia hipotecaria o prendaria y otros bienes.

Mas informacion Dficinas

Este proceso se realiza con la Fiduciaria Central Fiduciaria,
S.A., debidamente autorizada para operar por g
Superintendencia de Bancos de Panama, mediante
resolucién FID 0016-2013 del 4 de septiembre de 2013,

A continuacion, se presenta las principales caracteristicas
del programa:

Caracteristicas de la Emisidn
Wombra del Prograrma de
Ernisidn

Programa Rotetivo de Banos Corporativos

Konto del programa y moneda |USD15.000.000

Los Bonas serin emitides en ferma global
[Mzcro titule), registradas v, sin cupenes
en denominadones de US31.000 o sus
milriplos de acuerdo & 12 demanda en el
marcadao,

| El capital de los Bonos se pagard

| madignte un solo pago al vencmientoe del
:Fap} de Capital respectivo bona, Los inversionislas no
estdn obligadaos a retener el Bano mas alla
de su vencimienta original.

Denaminacidn

El emisar tendri la opadn de redimie una
o warlas serles da los bonos, de manara
anticipada a la par (sin penalidad), total a
percialmante (en montos minimas al 10 3%
del valar de la Serie emitida v en
circulacion) gor sorteo, en cualguisr
mamanta en fecha ceinddente con la
facha de pago de interases de los Bonos,

Aadencidn Anticizada

El precio inicial de oferta de los Bonos ferd
Pracio di LUE51,000 par uridad o sus mulitiplos,
segin la demanda del mercado.

Ltilizads coma capital de trabajo para

expandir las eperaclones de orédito del

[Usa de las fondos emisor; rarnbl'él:- podra o utilizade para

i cancelar cualguier emision de valores gua
2 encuentre amitida v en circulacian dal

| Emisar.

Asimisma, el 03 de junio de 2021, segdn la resolucien Mo,
ShV-280-21, fue autorizade =l Programa Rotative de Bonos
Corporativos. El monto total del programa es de USD35
millones distribuidos en varias series por determinar.
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& continuacidn, se presenta las principales caracteristicas
del prograrma:

aristicas de [a Emizion

MNamire dal programa de

Ernigic Programa Aatative da Bonos Carparativos
misian

Manta del programa y moneda | US035.000.000

Lag banas serdn emitidog en titulos
globales o macro titulos, registrados y sin
cugones, en denominadonas de USD1.000
o sus multiplos, segdn la demanda del
rmercada,

Derorminason

El capltal de los bonos se pagars
mediantes un solo pago al wencimiento del
respective bono. Los inversionistas no
estan obligados a retener &l Bono rmis alla
da su vencimiento orginal.

Pago de capltzl

El amisor tendra la epidn de redimir una
o varias serles de los bonos emitidos yan
circulacién, de manerz anticizgada & la par,
total a parcialmante por sortag, an
cualguier momento en fecha coincidante
con la fecha de pago de intereses da los
Bonos.

Redendgon anticipada

El pracio inidal de oferta de los bonos serd
da LISD.000 por unidad @ sus moltiplos,
segun [a demanda del mercde,

Precic

Sard utilizado coma capital de trabajo
para expandic el crecimiento de las
operaciones de crédito del emisor y sus
ernpresas relaclonadas; asli como para
cancelar cualquier emigian de valores que
se anouentre emitide y en dreulacon del

Usa de los fondos

amisar,

5. CONTEXTO ECONOMICO DE PANAMA
5.1 Anaélisis de plaza local

& septiembre de 2022, el PIB panamefic &lcanzo
USD11.317,7 millones y aumentd en 9,5%, en relacidén con
el mismo mes de 2021 (USD10.337,7 millenes). El comercio
{#13,1%), transporte vy almacenamiento  [+12,7%),
construccion (+17,8%) vy explotacién de minas [+7,5%)
fueron las actividades con mayer crecimiento. El indice
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE] mestrd una
recuperacion en e serie original acumulada v, s2 situd en
39,0 puntos por encima de lo registrado hace un &no
[septiembre 2021: +15,1 puntos), atribuidos al aumenta en
la actividad econdmica,

Mas informacion Dficinas
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Histéricamente, Fanama ha experimentado niveles bajos de
inflacion  en relacién con  los demds paises de
Centroameérica, no obstante; se percibisron presiones
inflacionarias durante el zfio que fueron estabilizindose
hasta el 2,0% a diciembre de 2022, frente al 2,6% en el afio
anterior. Ante la ausenciz de una politica monetaria, los
mecanismos de contencion  son  reducides,  por
consiguiente, el Gobierno optd poraplicar subsidios al costo
del combustible, v establecer limites a los precios de los
alimentos.

5.2 Déficit pablico

A junio de 2023, segin el balance fiscal preliminar, el déficit
del Gebierno Central alcanzd los USD3.648,1 millenes v
reflejé un crecimiento interanual de USD1.027,1 millones
(junie de 2022: -USD2.621,0 millones). Como porcentaje del
PIB, representd el 4,5%, lo cual refleja avances en los
objetivos de responsabilidad fiscal (2022: -3,4% del PIB].

Le anterior, como resultado del aumento en los gastos
totales del 15,8% anual, asociado principalmente con los
gastos corrisntes (+21,7%) los cuales representan un
74,08% a junio de 2023, Por su parte, los ingresos totalas se
reducen un 1,9% anual, en respuesta a las contracciones de
los ingresos tributarios directas [-4,8% anual) v los ingresos
tributarios Indirectos [-5,0% anual). No obstante, los
ingresos no tributarios presentaron un crecimisnto del 5,14
anual al corte de analisis.
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5.3 Deuda

Al cierre del primer semestre de 2023, la deuda pdblica
registro USD45.736,96 millones, lo que representa un
incremento de UsD1.462,9 millones (+3%) respecto al saldo
registrado en el segundo semestre de 2022,

El indicador de wvencimiento promadio de la deuda total
IATM), & junio de 2023, fue de 13,62 afics. Asimisme, al
corte de andlisis, la deuda externa representd el 83,86% de
la deuda total, mientras que la deuda interna constituye el
16,149, Por otro lado, el 81,45% de |la composicion de la
cartera de la deuda publica se encuentra contratada a tasa
fijay el 18,55% a tasa variable.

5.4 Tasadeinterés

Adiciembre de 2022, |2 tasa pasiva promedio ponderada de
los depasitos a plazo fijo a un afio (Banca Panameria) fue de
3,2% [diciembre 2021: 2,65%). Por su parte, |a tasa activa
promedic ponderada para comercic & un afo [Banca
Panamena) reparto un 6,96%, superior al 6,52% registrado
hace un afio. Las tasas de interéds del mercado de los
depdsitos mantienen una tendencia al alza en concordancia
con las tasas de interés establecidas por la Reserva Federal
de Estadas Unides (FED).

Con el propasito de desacelerar |a creciente inflacian, la
FED, ha iniciado un aumento de los tipos de interés, sin
embarge, la trayectoria de |as tasas activas se modificard &
partir 2023, debido al anuncio del incremento en algunos
bancos del pais. Los incrementos dependen de las politicas
de cada banco panamefio v de |2 demanda de liguidez del
mercado, debido a que Fanama no cuenta con un Banco
Central.

Panami
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5.5 Proyecciones econdmicas para 2023

Las autoridades panamefias estiman €l crecimiento
gcondmico en un  108% para 2023, resultado del
comportamiento favorable de la actividad productiva y del
auments en la ocupacién laboral. Durante el 2023, el
desafio de la economia panamefa es mantener la senda de
la recuperacian, frente a un proceseo inflacionario global, los
efectos de los conflictos externos, el menor ritmo de la
actividad comercial, la apreciacion del dalar y el
endurecimiento de las condiciones financieras globales.

La Comision Economica para America Latina v el Caribe
[Cepal) proyecta una variacién positiva del 4,2% para 2023,
manteniendo el liderazgo de |l region, pero bajeo
condiciones establecidas por un proceso de desaceleracion
econdmica ante los acontecimientos macroecondmicos
actuales, Serdn necezarios los  esfuerzos en  la
administracidn de la deuda piblica, estratégicos incentivos
a la productividad, atender los deshalances en [as finanzas
del Estado v las medidas precautorias entorno a la inflacién,
con 2| objetive de mantener la liguidez y el consumae de los
hogares.

6. INFORMACION DE LA ENTIDAD
6.1 Reseia histdrica y perfil de la Entidad

Financia Credit, 5.4, es una sociedad andnima debidamente
organizada y existente de confermidad con las leyes de la
Repiblica de Panama, constituida el 11 de julio d= 2008, E|
1 de septiembre de 2008, mediante resolucidn No. 58
emitida por el Ministeric de Comercio g Industria de |a
Repiblica de Panama, se autorizd a Financia Credit, 5.4
para operar como empresa financiera.

Financia Credit, 5.A. estd domiciliada en la Replblica de
Panamd y opera a través de sus filiales en Guatemala,
Haonduras, El Salvador, Costa Rica v recientemente México.
Por su parte, en Panama, opara su producto de flota a través
de Versatec Panama, empresa relacionada.

Finaneia Credit es una entidad fintech (union de las palabras
inglesas finance y technology), ya que g5 Una emprasa gue
utiliza tecnologias de infermacidn y comunicacion para
crear y ofrecer servicios financieros de farma mas eficaz,
menos costosa y conforme las exigencias de un mercadao
cada vez mas inmerso en el interneat v los medios de pago.
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La Entidad ofrece productos financiero-tecnolagicos como
tarjetas de crédito U otros medios de pago parametrizables;
asi como productos financieros tradicionales, Estos
productos estdn enfocados en apovar 2 las empresas de los
diferentes sectores productivos ¥ comerciales  de
Centroamnérica en la obtencidn de capital de trabajo parala
adguisicion de materias primas € inventarios v para sus
actividades productivas.
6.1.1 Estructura accionaria

Financia Credit 5.A. pertenece al Grupo Financia Versatec,
cuye holding es Finance Development Holding 5.4, (FDH)

constituida el 19 de julio de 2006 &n la Replblica de Panama
y redomiciliada luego a las Islas Virgenes Britanicas.

La accionista mayoritaria de FOH, duefia del 100% de las
acciones de Versatile Technology v de Financia Credit 5.4.,
es Target Overseas Inc., propietaria del 95,51% del capital.

A continuacion, un esquema que aclara la relacion
accionaria:

Tarjget Ousris inl ine
T Pamamd

Finance Development
Holding 5.4, (FCH]

[ roimain_]

Finanzia Credit 5.0 weraatily Technalogy

Ine, GRAN] y Fliaks

[RM] y Filiahes

Financia Credit esta conformada por |as siguientes filiales:

Versatec de Guatemala S, A,

Versatec de Honduras 5. A,

Versatec de El Salvadaor 5. A,

Madios de Page FC de Costa Rica S. A,
s \ersatec de Fanama 5. A.

Medios de Page FC Guatemala 5. A,
Financia Credit El Salvador 5. A. de C. V.,
s 5\ Payment Solutions de Meéxico.

L

L
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Es importante mencionar que, esta dltima filial {5V Payment
Solutions de Mexico) ya se encuentra reportando ingresos
por concepto de Set Up; asimismo, se espera |z emision de
un numero importante de terjetas e ingresos por
intercambio, lo gue significard entradas importantes a
consolidar en |los estados financiercs de Financia Credit para
el cierre del presente afio e inicios del proximo.

7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

7.1 Estructura financiera

En términos generales, |a estructura financiera de la Entidad
mantiene una tendencia creciente a lo largo del ditimo afia,
asociade con la reactivacion econdmica mostrada per la
regian,

Puntualmente, al corte de junio de 2023, los activos totales
glcanzaron la suma de USDY6,55 millones, luego de
incrementarse un 31% anual v un 16% semestrzl, en
respuesta principalmente al aumente de la cartera de
erédite [+28% anual y +11% semestral] y la partida de
efective (+102% anual y +36% semestral.

Respecto a la composicidn de los activos, la principal cuenta
corresponde a la cartera de erédito con una participacion
del 63%, seguido de la partida de efectivo con 9% v cuentas
por cobrar diversas con 8%, las anteriores como las de
rmayor importancia,

Financia Crede, 4. Campadician del Astia
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Los pasivos totzles registraron USDS5,57 millones, con
aumentos del 34% anusl vy 18% semestral. Dichas
variaciones chedecen en su mayeria al incremento de la
partida otras cuentas por pagar, en respuesta al crecimiento
de un producto en especifico (Wsystem), &l cual funciona
como una fuente adicianal de fondeo que reciben de sus
clientes y que genera diversos ingresos.
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Finalmente, el patrimonio alcanzd la suma de USD10,98
millones, v s2 incremento un 18% anual v un 5% sernestral,
impulsade por el aumento del capital pagado en accicnes,
dada la capitalizacién de las utilidades acumuladas per un
monto de USDE2E.230,

Financia Credit, 5.0.; Balance General
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Al cierre del primer semestre del 2023, el 56% de los activos
totales esta financiado con pasive con costo, seguido de un
28% por pasivos sin costo vy el 14% restante por el
patrimonio.

De acuerde con la eficiencia de las cuentas de Financia
Credit, el activo productivo representa el 65% de los activos
totales, participacion gue s reduce respecto a junio de
2022 (71%), dade el aumento en mayer proporcion de los
activos totales. Puntualmente, el activo productivo registra
un aumento del 28% anual, relacionado con el crecimiento
de la cartera de crédito.

Paor su parte, al active improductivo significa el 31% restante
y rmuestra un incremento del 37% anual, asociado con los
movimientos de la partidea de efective, dehbido al
desembolso de un préstame en especifico, adguiride en
mayo de 2023, el cual se utilizard para fomentzr el
crecimiento de la cartera de Guatemala, Honduras, El
Salvador v Costa Rica,

Finalmente, el incremento de los pasivos sin costo responde
al aumento de |z partida otras cuentas por pagar, dado el
compaortamiento creciente del preducto Vaystem.

Mads informacidn Oficinas

Finanda Credit, 5.4, Estructura del Balance

{11

httwr  FasPx  Aroies Pamefat PPt A ttkn AaaFar

Jur23 wandl

A prodirdsz  BAChDimprodudta BPmkoononlo B Fswdecese S Rmemons

7.2 Administracion de riesgos

7.2.1 Riesgo de liguidez

La Entidad se ha caracterizado por registrar activos liguidos
compuestos principalmente por tenencias de efectivo. Al
corte bajo estudio, Financia Credit registra USDES1
millenes en actives liguidos, los cusles presentan un
aumento del 83% anual y 37% semestral, asociado
principalments con el crecimiento del efectivo, dado el
ingreso de nuevos financiamientos.

Lla partids de efectiva en fideicomisos corresponde 3l
instrumenta que se cred como garantia de los tenedores de
las emisiones de VCN y bonos carparatives colocados por
Finzncia Credit, en donde se deposita en efectivo |a liquidez
cbtenida por la Entidad para diche propdsito. Dicha cuenta
varia de acuerdo con las colocaciones vy vencimientos de los
WCM v los bonos.

Finaneia Credit, 5.4.2 Actives Uquides
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Loz activos liguidos representan un % de los activos totalss
a junio de 2023, porcentaje que se incrementa de forma
anual (6%). Dicho indicador varia seglin la captacién de
recursos a traves de WVCN y bonos, asi como a la colocacidn
en las distintas lineas de negocios de |z cartera v sus
vencimientos; adicionalmente, esta relacionade con las
necesidades de la Entidad eonforme a los flujos de caja
proyectados.

De igual forma, en respuestz gl comportamiento de los
activos liguidos, se refleja una cobertura a las deudas
contraidas por la Entidad del 10,5%.

Financia Credit, S.4.: Indicadares de liguidez

Jun=22 Dic-22 Mar-23 Jun-23
Aotess Liouldes) Activas
totales

Mctivos Liguidos/ Pasivas 1.7 555 91% T.ExR

Sep-22
B5% 353% TIH 6,7% 5.0%
10.5%

Finaneia Credit administra el riesge de liquidez a través del
Comité de Activos y Pasivos que actla como instancia de
trabajo para la cocrdinacidn de |as dreas invelucradas en las
captaciones v colocaciones. El obhjetive s mantener un
equilibrio entre los activos liguidos y las obligaciones en un
range de vencimiento.

Al analizar |os calces de plazos por fechas de vencimienta,
al cierre de junio de 2023, existe una brecha positiva en la
banda menor & un afio, lo cual le permite a la Institucion
gestionar de forma adecuada el cumplimiente de pago de
sus abligaciones & corto plazo.

De acuerdo con lo indicado por la Administracion, cuentan
con la liguidsz suficiente v disponibilidadss en linsas de
crédito aprobadas por diversas instituciones financieras,
para hacer frente a situaciones que ameriten =l uso de los
recursos.
7.2.2 Riesgo cambiario
Financia Credit registra préstamos por cobrar expresados
en;: dolares de Estados Unidos como moneda de curso legal
en Panama vy El Salvador (84% de la cartera); en moneda
hacional de Guatemala [10%), Honduras (3%6) y Costa Rica
{3%).

Para rmitigar el riesgo cambiario, la Entidad suscribia
contratos de lineas de crédito en moneda local de los paizes
donde la cartera no se encuentra indexada, Este proceso
inicid en Guatemals, donde se mantiensn fondos locales
por USD3,5 millenes a la fecha, en lineas aprobadas vy
préstamos concedidos para capital de trabajo.

Mas informacion Oficinas

Al corte de analisis, mantiens el 85% de sus activos en
dalares y la porcidn restante corresponde a las manedas
nacichzles de los otros paises en donde se encuentra. Lo
anterior, debido a que la Institucidn requiere mantener
liguidez en la moneda nacional de los distintos paises en
gue opera [Guatemala, Honduras y Costa Rica), para
sostener la operacion de flota wvehicular, uno de sus
principales preductos. De igual forma, el 97% de sus pasivas
se epcUentran en délares.

Con relacion al efective, este se encuentra en un 67%
disponible en ddlares, porcentaje que sumenta respecto al
samestre anterior (57% a diciembre de 2022).

Por su parte, la Entidad mantiens una posicion larga en
moneda distinta al délar, donde el monto de los actives
supera al monto de los pasives en dicha denominacion,
Especificamente, a junio de 2023, registra un indicador de
exposicidn cambiaria de 4,92 veces, lo que corresponde a
una posicien adecuada,

Asimisme, [a Institucion cuenta con una brecha de activos v
pasivos en moneda distinta al dalar equivalents al 54% de
su patrimenio, lo cual se considera moderado. Dicho
indicador aumenta respecto al afio anterior (50%) en
respuesta al incremento de los activas en otras monedas,
dados los desembalsos de lineas de crédito disponibles para
el financiamiento de productes como flota, en la moneda de
los paises en que aperan.

Finalmente, respecto al rissgo de transferencia, relacionado
con la capacidad que tiene el Banco Central de cada pais de
transferir las divizas a Panama, la Entidad no percibe ni se
vislumbra restriccion para la compra y venta de divisas en
los paises donde tiene cartera.
7.2.3 Riesgo de crédito

& junio de 2023, Financiz Credit registrd una cartera de
crédito neta de USD48,30 millones, la cual se incrementd un
28% anualy un 11% semestral, asociade con el aumento de
los créditos comerciales, en respuesta al ingreso de nuavos
clientes bajo el esguema de préstamos convencionales.

Para el cierre del afio 2023, la Entidad proyecta una cartera
de USD54 millenes, lo cual implicaria un crecimiente del
24% anual, relacionado en gran parte con el inicio de
operacioneas de |z oficina 5V Payment Solutions en México,
Al corte de analisis, se tiene un 89% de cumplimisnta,
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Financia Credit: Evolucién de la Cartera de Crédito Bruta
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Financia Credit y filiales es parte de un grupe financiero
tecnolégico que compite con productos diferenciados por
su alto valor agregado de soluciones tecnologicas. Su
estrategia consiste en proporcionar, a través de diversos
medios de pago, facilidades de financiamiento y servicios a
diversos sectores.

Dentro de la cartera de productos que ofrece Financia
Credit v sus filiales, se encuentran:

¢« \fersatec FLOTA - Flota vehicular: cadena de
distribucion de combustible en Centroamérica ¥
Fanama mediante |a emision de un medio de pago
parametrizable que empodera a2 los usuarios, lo
que le ha permitido contar con una cartera de
préstamos derivada de la cadena de distribucion
para |z administracion, contrel y ahorro de
combustible,

*  Emision de tarjetas de crédito empresariales de
marca internacional: Visa y MasterCARD, a través
de alianzas con entidadez bancarias en Panama,
gue busca facilitar capital de trabajo y el control de
gastos operativos a las PYMES. Financia Credit, ha
cambiado su imagen vy utiliza como nombre
comercial FC Medios de Pago. VISA per su parte,
otorgé licencia de miembro principal a la empresa
Wersatec Inc, por medio de la cual, puede dar
patrocinio 2 entidades que quigren emitir tarjetas
de crédito, débite o prepagadas; Financia se
encuentra como cliente clase Asociado de VISA. E
patrocinio reduce el costo de emitir estas tarjetas
a los clientes interesados v les simplifica el proceso
de aprobacion ante VIS4,

s ProfitPRO: corresponde a una tarjeta de pago gque
cuenta con una plataforma tecnologica gque
permite a las grandes empresas administrar ¥
controlar sus costos y gastos, asi como asignar los
limites de crédito segun sus necesidadsas.

= Planilla en linea (tarjeta de crédito con descuento
directo): solucion otorgada a los empleados,
mediante la cual los clientes pueden tensr accaso
& una tarjets de crédito VISA con un limite de
crédito como porcentaje de su salario y deducible
autormmaticamente de planilla. Actualmente, se
encusntran en tramite ante VISA, de una tarjeta
prepagada que facilitara el pago de zalarios al
personal.

® GP5: servicic de geclocalizacion come wvalor
agregado y venta cruzada a través del servicio de
Flota que, en su nueva versidn de flota, permite |a
captura automatica del kilometraje de los
vehiculos.

= Créditos convencionales: |ineas de créditce o
préstamos directos para capital de trabajo,
salamente s& conceden a empresas AAS de
reconocida trayectoria, y preferiblemente aquellas
con cobertura regional que sean clientes de los
productos flota o ProfitPRO de Financia Credit.

En el ditimo afio, la distribucidn de |a cartera por sectores
econdmices ha mostrade ligeras variacienes. El principal
sector corresponde a comercial, con una participacion del
75% (74% a junio de 2022), seguido de |os productos de
flatay tarjetas de crédito con un 9% cada une, los anteriores
como los de mayor importancia.

La emprasz Versatile Technology Inc, hermana de Financia
Credit, 5.A., cuentz con una licencia de VI5A como miembro
principal, la cual impulsa adn mas el portafolio de
oportunidades de negocio, y& que pueden  ser
copatrocinadores de emision de tarjetas de crédito, tanto
pera clientes externos, como a las empresas financieras
subsidiarias de Financia Credit. Las subsidiarias de Financia
Credit en Panama, Costa Rica y Guatemala han sido
autorizadas por VI5A para emitir sus propias tarjetas y ze
encuentran en proceso para El Salvador.
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Financia Credit, £.4.: Cartera de crédito por sector
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[De acuerdo con la composicion de la cartera por pais, las
operaciones en Panami corresponden a las mas
representativas con una participacion del 82%, seguido por
Guatemala con 10%, Honduras con 3%, Costa Rica 3% v El

Salvador con el 2% restante.

Financia Credit no es una entidad supervisada por la
Superintendencia de Bancos de Panama en materia de
riesgo crediticio; no obstante, mantiene su compromisa con
el cumplimiente de las buenas practicas para dare
seguimiznto & la calidad de la cartera. La Entidad es
supervisada en cuanto a la prevencion del blangueo de
capitales, financiariento del terrorisma y financiamiento
de la proliferacion de armas de destruccion masivas.

A junio de 2023, la categoria de riesgo A registra un 99,3%
de la cartera, porcentaje gue se rmantiene constante
respecto al afo anterior. Por su parte, los seldos de cartera
clasificados en las categorias de mavyor riesgo: C, D y E 52
reducen un 17% anual y representan 0,58% de la cartera
total.

Financa Credit, 5.0.: Compaosicdn cartera crédito por categoria de

Refarente a la distribucian de la cartera por dias de atraso,
Financia Credit presenta una cartera sana, va que el Oltimo
afo registro en promedio, un 28,5% al dia. Por su parte, &l
indicador de maora mayor & 50 dias se reduce de manera
semestral, al registrar 0,02% a junioc de 2023 (0,26% a
diciembre de 2022} y =se mantiene constante de forma
interanual (0,08% & junic de 2022).

De igual forma, es importante mencicnar que, la Entidad
cuenta con una politica interna, segin la cual, los
saneamientos de la cartera de crédito se consideran para
aguellos préstamos con antigiiedad mayor a 180 dias. El
Comité de Crédito realiza las valoraciones correspondientes
a los casos que justifigue la decisién de szneamiento. Al
corte de analisis, el porcentaje de castigo dado el proceso
de saneamiento de cartera fue de 0,05%, lo cusl se
considera bajo.

Asimismo, a |z fecha bajo estudio, Financia Credit
contabilizé una provision de USD500.519, la  cual
corresponde 2 6,41 veces las reservas requeridas por la
Entidad. El meonto de las estimaciones, ademas de estar
relacionado con las categorias de riesgo de la cartera, se
vincula con la composicion de la cartera por garantias, pues
evalia la potancialidad de ecobro de acuerdo con las
garantias reales existentes.

Desde el inicio de aparacionsas, la cartera de Financia Credit
ha estado respaldada esenclalmente con garantias de
titulos valores, que son pagarés endosados a [z Entidad, con
una participacion del 5% al corte de andlisis. Dicha
concentracion se debe a la cartera generada per medios de
pageo, la cual usualmente no considera garantias reales y en
su lugar se basa en titulos valores, pagarés y contratos comeo
medio para garantizar el crédito.

Seguidamente, presentan un 20% de |z cartera garantizado

riesgo 4 . -
100% — con prenda y un 11% por garantia de fianza comao los mas
e importantes, El crecimiento en las garantias prendarias
ohedece 2l incremento de los crédites comerciales que
B fueron otorgados con esas garantias.
ans
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Financia Cradit, 5.0,: Cartera de orédito por tipo de garsntia
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En cuanto a los 25 mayores deudores, estos representan
alrededor del 27% de |a cartera total, porcion que sumenta
respecto al mismo periodo del afeo anterior (20%). De
manera detallada, la operacidon de crédito mas grande
representa un 11% del capital y reservas, cifra gue SCR El
Salvador considera de moderada a alta. Mo ohstante, segln
comenta la Administracion, esta concentracion se
encuentra garantizada y con la fuente de repago suficiente
hasta su cancelacidn total.

A continuacién, se presenta los principales indicadores de
cartera:

Financia Credit, 5.0.: Indicadares de cartera

JuR-EZ SepE2  Die?E  Mar23  Jun-i3
Crédiva COE/ Cartera Total  0,89%  0,60%  026%  091%  058%
tara = 50 dias/Cartara 008%  020% @ 026% 000%  003%
Pravisiones Créd CDE 93.4% 1589,5% 243.6H A5,0% 176,5%
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7.2.4 Riesgo de gestion y manejo

A junio de 2023, el indicador de eficiencia en el uso de
activos se ubice en 69,4% v se reduce ligeramente respecto
al misme periodo del aho anterior (70,7%).

Por su parte, &l porcentzje de participacion de los gastos
administrativos sobre los gestos totales es de 40,5% v
disminuye respecto a dicembre de 2021 (43,2%).

Pumiualmente, los gastos generales y administrativos
aumentaron un 14% anual, asociado con la expansion de la
Ermpresa en el mercada mexicano, el cual generard ingrasos
importantes a partir del tercer trimestre de 2023,

Respecto a |a utilidad cperacional, estz cubre enun 37% los
gastos administrativos, proporcién gue varia en el dltimeo
afia,

Financia Credit, 5.A.; Indicadores de gestion ¥ manejo

Jun-23 5ap-22 Dic-22 - Mar-23  Jun-23

Eficiencis use de actves 0,7 11,0% T0.5H aE0% B3 4%
Gasts Aden. fGasto total 43, 2% A2,6% 43.5% A0,5% 40.5%
Ltil. Opy’ Gasta Admin. 37.0% 30,5% 3i.8% 28.3% 3E5.8%

3. FONDEO

Con respecto & |z estructura de fonden, |2 Entidad no posee
autorizacién por parte de la Superintendencia para captar
recursos del pdblico directamente, por lo que su estrategia
de financiamiento se concentra en la emision de valores
comerciales negociables [VCN) v bonos corporativos, asi
cormo préstames por pagar con instituciones financieras.

De acusrde con la Administracion, se ha mantenida el
apetite de sus wvaleres en el mercade, y reslizado
colocaciones a través de |a interconexion de las Bolsas de
Valores de Panamad y El Salvador, principalmente por los
Puestos de Bolsa 5GB, Banagricola y Atlantida Securities en
ese pais. Del total de las colocaciones, alrededor del 15% se
encusntra en El Szlvador,

Financia Credit, 5.0 Evolucian de las pasivos

e BEET
SU06
a0 5558
" ~ 5221
£ o 48,02
3
4
T e
2
=
3 e
200
100
0o ~
Jun-z2 Sep-21 D22 Mar-z3 lun2a

En términos de composicion, las obligacionss por emisién
registran una participacion del 39% scbre los pasivos
totales, seguide de un 34% correspondiente a otras cuentas
por pagar y los préstamos por pagar con 29%, como los de
rmayor importancia.
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Financia Credit, 5.4.: Compasicion del pasivo

hun-22 S22 Dae-32 Mar23 Jun-13
B Obigacian por esiside B PRI paT pagar
B (ras suerckss poe pagar % REiercicnes por pagsr

W Impueste 5/7enta por pegar » Anticipo de dientes.

Al término del semestre bajo analisis, Financia Credit cuenta
con 5 fuentes de financiamiento que son principalmente
lineas de crédite con entidadss bancarias y préstamos. El
monte de dichas abligaciones registra USD17,31 millaneas vy
se incrementa un 14% anual, debido a que, en marzo de
2023, s firmd un contrato por financiamiento entre
Financia Cradit v United States International Developmant
Finance Corperation (DFC) por USD10 millones, v de los
cuales, en mayo de 2023, se realizo el primer desembolso
correspondients a USDd4 millones.

Este contrato permitira financiar el crecimiento de la
cartera en las subsidiarias de Guatemala, Honduras, El
Salvador y Costa Rica mediante [os productos financieros
Versatec Flota y Versatec Profit.

De igual forma, la Entidad mantiene una estrategia parza la
mitigacion del riesgo de tipe de cambio a través de la
obtencidn de lineas de crédito bancarias en moneda local
en los distintos paises, v a su vez, para diversificar las
fuentes de fondeo ante posibles afectaciones en el Mercado
de Valores de Panamé.

A continuacion, se muestra el detzlle de las lineas de crédito
y préstamos a junio de 2023;

Saldo a lun-23
{LsD}

Tipo de
financiamiento

-Entidad financiera

Referente a los indicadores de fonden, la relacién entre el
activo productivo y el pasivo con costo aumenta en el ditime
afio terminado en junio de 2023, v se ubica por encima de
la vnidad. Por su parte, |z relacién de cartera neta a pasivos
s& mantiene relativamente estable durante el periode en
andlisis. Por ditime, el costo del pasivo se registra en 10,0%
al corte de analisis, v 58 mantiene constante tanto anual
como semeastralmente.,

Financia Credit, 5.4 Indicadores de fondes

Jun-22 Sep-d1  Dac-22  Mar23 Sun23

Amiva arochus) PR con easta 10e 1,10 11= LIT 123
Cartera netad Pasivas [Ehr) 0.7 075 o3E 074
Casta del pasiva 10,1% SEE 5.9% 10.0% 10.0%

8.1 Programa Rotativo de Bonos Corporativos

Al corte de andlisis, de las 2 emisiones de bonos, se han
colocada 60 series por un monto totzl de USD44d,56
millones, de las cusles se encuentran en circulacién 32 y
suman un saldo de USD25,12 millones. Las series vencidas
registran un moento total de USDL16,50 millones.

4 junio de 2023, se encuentran en circulacién las siguientes
series:

Tasadn :
Condicdn

Mornts Sgldea un-3
o CETE r :

Serie ) St 020 om
Seriew 51000000
Teric X il i)
Cefie'r SRE00M
Seried 00 oo

STATCO0  RAD% fpe-2d |E-drulacién
SLoCoco0 A TER Peb-1d |Endredackin
SLOGOGD0  BT5H sardd |Esdruackn

ERMDGO0 BRI Ene-2§ |Encimulackin

ECoco0 TAR Peb-1s |Endredaciin

Bodas mem Eniidn (MBS |, catmom SALBGO0  EIE Abedd |Emcmulackn
milanes] GeiefD  SL0J0000  SLOCDOO0  TOMH Abe36 |Encimuackin
SeieAD SI000000  SLOOOGON  TOM MapE [Sncmuackin
terp A5 5100000 sL000c00 EIS% O=-16 |Snardscén
GeriedF GSO0000  GaEEO00 DN Fenad |Encmuackin
_ Sedets  STS0OO0  Gaoroon 7w dukad |
ToTALES SEacaom _ s3iizom

Lerin b S2 020 300
Cerie B 51000 00
Serie D #1020 g
serin F $1000 000
e d 41050 X
Serie H STED D
o] S0 00
serie L 250 000
et H 355 00
Cered 51000003
Sexie P 51000 D07

Srotocm AN JunelE |Sncridlacidn
SLOC0000  GEME JukIR |Endmulacién
fincocm  AMPR Age-2f |EncSrulacidn
fiococm A0 Ses-1d |Encruackin
SO0 GEONW OonIE |Endinculackin
STEOOO0 TEOM ageld |Encrouiacidn
DM TR 0033 |Endmulacien
f2e00m Lors 00tI3 [Endreuicin
flLom ok 0seI3 [Endeicidn
1000000 G00H Mowl6 | Encradackdn

Bomus Sumuman rpRe) S SI0MGM0 GOMN D3R |incmidcidn

allorim} e T e armom 00 G2 |Encrdacén
Series 300 000 fE00000 TA0A Iuk18 |Encrulackin
ZereT 5750 D SPEDDO]  TEOH SerdS |Enomdackin
Sere U 5500 000 SO0 7398 In-2s |Encreulackin
Secey  S1000D0  §1000000  Afre U127 |Encruecin
fera v 31000000 1020000 EDIH Age=DT |Encrouackn
Lo X 51000 Dol 31000000 G0 SesIT |Encrodackin
Bk 51600 M0 FI0I0000  G00R OskE? | Encrcuacidn
Sorn X 41000 0o 31620008 G0N Howl? |Enciodacdn
S A8 51000 02 Eiﬂmm Al Cisl7 |Encrcuaciin

TATALLS 51¥ 30 o $L!‘E!1E

Banco Nacional de Panama 1176523 Bréstamo
Banco Agromercanti] Guatemala 127457 Linea de Crédito
Wivibanco 01015 Fréstamo
Development Finance Corporation & 000 000 Fréstamo
Fagards con terceros 11 303 056 Préstamo
Total 17 30E 492
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8.2 Programa Rotative de Valores Comerciales
MNegociables

Asimismo, 2l primer semestre de 2023, la Entidad ha
colocado un monto total d2 USDA0,72 millenes por medio
de los 2 programas de Valores Comerciales Megociables, de
los cuales se han cancelado oportunamente USD40,04
millones, v se encuentran en circulacién USDT50 mil. A
continuacian, se detalla dicha colocacion:

Tadade

Mores  Salsoakngd OO Venom - Condisan
Waloews Comerciales Megocabiles
Primera Lmziéin ] i7T83000 iTH0O00  TOMN Oied | Encimclecin
{USCS reifonm| |
TOTALES I STE0000 £750 140
9. CAPITAL

Al corte bajo estudio, el capital social representa el 72% del
patrimonio v alcanza la suma de USDY, 89 millones, el cual
registra un incremento del 27% anual v 13% semestral, en
respuesta a |a capitalizacion de las utilidades acumuladas
por un monto de USDEES. 230, Asimizmo, a junio de 2023,
se habian emitido USDZ millones en acciones preferentes
(2000 acciones) y colecada USD1,25 millones.

Seguidamente, el 11% del patrimenio se encuentra en las
acciones preferentes de la Entidad, un %% en el aporte
adicional de capital v un 3% en las utilidades del periodo,
coma las de mayor reprasentacion.

Finandia Credit, 5.0, Composician del Patrimanic

E
Mar-23 Jan-13

W Agorne adichonal de cogial
B fccionas prederemies

Juni-21 Sap-12 Cee-2%

B Capital pagade enacsones W Utikdades senenidas
B IElEades del perkcda

Fousie porsrasuccdn
Financia Credit muestra un indicador de apalancamienta
productivo de 4,84 veces, el cual indica el ndmero de veces
que el patrimonio esta invertido en activos que generan
recurses para la Entidad. Respecto &l ano anterior, dicho
indicador aumenta en respuesta &l incremento en mayor
proporcién del active productive (429%) respecte  al
patrimonio [+18%).

Mas informacion Oficinas

En cuanto al endeudamiento economico, &l pasivo total
cubre 7,38 veces el patrimonio y se incrementa respecto a
lo registrado un afio atrés (6,14 veces) en respuesta a un
mayor crecimiznto del pasiva,

Per su parte, el patrimenio reportd una cobertura a pasivo
total del 17%, 2 p.p. menos que el mismo periodo del afio
anterior, debido al comportamiento del pasivo.

Finamtia Credit, 5.A.: Indicadores de capital

Jen22  Sep2@  Dk-Z2 Mar22  Jun-2l
Apal. Preductivo 4,42 4,60 4,60 453 4,84
Endeudamisnts ecandmica 614 654 596 a,64 738
Cobertura del patrimanio 19,0% 153% 15,1% 18,0 16, 7%

10. RENTABILIDAD

A Junio de 2023, Financia Credit registra utilidades por
UsD506.605, monto que presenta un incremento del 5%
anual, asociado a un mayor incremento de |os ingresos
tatales respecto a los gastos totales.

&l términe del afio 2023, la Entidad espera cerrar con una
utilidad neta de USD1,2 millones, lo que implicariz un
crecimiento del 40% anual. Dicha proyeccidn proviene de un
ajuste en respuesta a la demora de ciertos ingresos por
ternas de certificacion de licencias v adecuscion para el
cumplimiento regulatorio lacal, esto en 2 caso de México.

Finantia Credit, 5.0.: Resultados acumulados

703
6000
3 501
i
=
= 4000
o
=
E 30m
=
2000
100
a
Jun-z1 Iar22 Jun-15
o Ingrases tatales B Gastos totales W Utlidad

En detalle, los ingresos totales suman USDE,EL millones, y
musastran un crecimiento interanual del 20%, dade el
incremento de los ingreses financieros en 23% anual,
asociado con los intereses y comisiones de la cartera de
crédito.
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Adicionalmente, los ingresos no financieros incluyen el pago
recibido por concepto de dividendos de una inversion en
acciones gue se mantiens en la Central de Riesgos
SINRIESGDS, 5.A.; cobros anuales por procesamientos
relacionados con Vsystem y otros ingresos por servicios
prestados. Estos ingresos no financieros aumentan un 16%
anual al corte de andlisls y aportan al crecimiento de los
ingresos totales.

Financia Credit y sus filiales, ofrecen servicios financieros
con un alto componente tecnolagico. Esta diferenciacion se
mantendra en el futuro v el beneficio en cuante a los
ingresos no financieros  justifica esta  estrategia. La
Compafiia se mantiene en constante innovacion de sus
servicios v firma constantes alianzas con entidades de
tecnologiz que ofrecen servicios de pago conforme los
avances tecnologicos.

Financia Credit, 5.4.: Compaosicion de los Ingresos

Juri-2 Jun-22 Jus23

B Ingresss Fnance s B Ingresss no Fransierns

Porsu parte, los gastos totales registraron LUS0D6, 10 millones
a junio de 2023, luego de aumentar un 22% anual, La
variacion ohedece principalmente al incremento del 115%
en |2 partida de otros costos no finanderos, dados los costos
de procesamientos del producto Vaystem v la emisidn de
tarjetas de crédito. Asimismo, los gastos administrativos
aumentaron un 14% anual asociado con la estrategia de
expansion de |z Entidad.

Adicionalmente, los gastos por provisiones parz posibles
préstamos incobrables presentaron un incremento del 15%
anual, con el propdsite de mantensr |z relzcion de
cobertura con el incremento experimentado en la cartera
total.

Mas informacion Oficinas

En términos de composicidn, la cancentracién en los gastos
generzles y administratives representan un 41%, seguido de
los gastos financieros con 34% y la partida de otros costos
no financieros con un 18%, como las de mayor importancia.

Fenancia Credin, 5.8 Composkiin de Gastos
Lo

Iun-21 Jare2: M3
u Gt gereabes y adninsindes @GR Maanders miras e ne Arancencs
w Peovdsiones para préstamas

| ep eI B bre 1 renca

Respects a los indicadores de rentabilidad, =l rendimisnto
sobre el active productive y sobre el patrimonio se reducen
ligeramente asociade con un mayor crecimiento de los
activos y el patrimonio, respecto al aumento de la utilidad.
Por su parte, el indicador de rendimiente financiero es de
19,5% v es superior respecto a lo registrado en junio de
2022 (18,3%), en respuesta principalments a los ingresos
generadas por la cartera de crédito.

Financia Credit, 5.A.: Indicadores de rentabifidad

Sep-22 D23 Mlar-23
Ferdimiente par sereicas 15,34% 14.11% 15.153% 14,79%
Randimignto 5'actva productiva 1,5% 1L7% 1,1% 1A% 13%
Ferdimlento sabre & patrimanic 10,5% T A% .06 B, 0% 10,15
Fendimiento finandera 18,3% 18,0% 15,05 18,3% 19,5%
frdargen de Int=rmediacidn B,2% 5.1% 1% 5.3% 5.5%

Jun-Z2

SCR EI Salvedor do senvicio de closificecion de resgo o este smisar en £
Salvador desde setiembre del 2019, Teds lo infermacidn contenida en el
informe gue presents los fundomentos de clgsificocidn se bass en
infarmacicn obtenido de los emisares y suscriptorss y otras fuentes
consideradas canfiehles par SCR 6 Solvodor. 508 €1 Solvador ro oudita o
comprugbo lo weracidod o precisidn de ese informacion, odemds no
considers ia liquider gue puedan tener los distintes valores tanto en el
mercods primarne come en el secundario. La informacidn contenida en este
documento se presenta tal cual proviene del emisor o edministredar, sin
asumir aingun tpc de representacidn o gorantio,

"SR E) Salvador considers que Ja informacidn reclbida es suficlentes y
satisfoctonia para ef correspondiente onalisis”,

Lo elosificsaldn expreso ung apinidn independiente sobre lo copocidod de
lo entidod clasificado de administrar resga,
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Financka Credit
Cifras en délares

Dic-22 -

Mar-23

Balance General

Efectiva

Efectiva (en fideicomisos)
Inversiones temparales
Préstamos par cobrar, neto
Intereses acumulados por cobrar
Cuentas por cobrar

Titules valeres par cobrar
Inversianes en acciones

Anticipos y gastos pagados por adelantado
Licencias, mobdlizrie, equipa de cdmpute v rodante,
Fideicemisa en garantia
Fropledad de inversidn

Otros activos

Total de activos

Préstamas por pegar

Dbligacidn por emisién de VON
Obligacidn por emisién de Bancs
Cttras cuentas por pagar

Arnticipo de clientes

Prastacionss y retencienes de planilla por pagar
Impueste sobre la renta por pagar
Total de pasivos

Capital pagado en accionas
Aporte pendiente de capitalizar
Accianes preferantes

Utilidades retenidas

Utilidadas del perode

Impuesto complermnentario

Autsts por- satiuarslin He MIE
Total de patrimonio

Financia Credit 5.A.
Cifras en ddlares

Estado de Resultados

3331214
404 384
46 Q20

37 854 336
1526 464
3770762
3231786
107 576

2 268 796
2 510 460

2 0E5 000
1226571

58344 969

15 176 (&6

23 134 000
10 334 042

246 510
127337

49 017 975

6 191526
1000000
1250000
792258
483 417

=330 247
9326 994

Jun-22

Sep-22
3292 855
53651
45 020
38871200
1585137
4 385 653
3331786
587576
2 387982
£ 496 645

2 065 000
1630355

61743981

14 441 593
25 565 000
11 770391

444110
193727
52214821
6191525
1000 000
1250000
792298
513 280

-217 945
9529158

Sep-22

4 549 899
43 908
46020

43 509 926

1687 537

2 847 89S

2731786

103 264

2094 562

£ 396 570

2 0E5 000
3 287 422
65 770430
15175 270
25 757 000
2650178
11 624 247
200513
211635
55 689 543
7003 814
1000 000
1250000

859 167

-32 036

10080845

Dic-22

4391 885
126 261
46 020

45 177 2185
2850393
4 154 230
2731786
111661
23224520
2295681

2065 000
3418331
69673 969
14 BOE 291
750 000,00
25 B96 000
17 395052
0
176 681
233515
59060 539
7835531
1000 000
1 250 000

145 405

321054

10613430

Mar-23

5723 529
140 501
45020

48 295 G26
2639173
4614270
2731786
2065 305
3081967
2775803
2 055000
1366 866
76545340
17 308 492
750 000,00
25123 000
22 061573
i}

213167
111139
65567 777
7 230 044
1000000
1250000

506 604

331515
lﬂ!'ﬂl 163

Junvi?s

9%
0%
0%
B3k
3%
6%
4%
£
4%

1035

-14%
-13%
4%
2T

-100%
3%

-183%
13%

A Anual

Ingresos Financieros 3547600 5389362 7848 410 2031020 43493095 23%
Ingresos no Financieros 1950805 2738623 3870380 1071434 2255671 16%
Gastos por financiamiento 2007966 2993353 4049504 10235926 2099945 5%
Otros costos no financieros 522073 899574 1401566 521257 11324192 115%
Ingreso neto porint, com y costosantes , gco 266 4234658 6267720 1557341 3380929  14%
de provision para incobrables
Provision para posibles préstamos mcnbrab 214 650 23251 429 ?05 120957 246 583 15%
Ingresu neto por inty com despues de pro 2 753716 3952407 5838011 1 435 344 3 134 346 14%
Gastos generales y administrativos 2166976 3243916 4721056 1208330 2471423 14%
Generales y administracidn 1923360 2 B66907 4208 440 10907599 2 238 552 16%
Depreciacion y amortizacion 243616 377009 512616 117531 232 831 ~43
Utilidad antes del impuesto sobre larenta 586740 708491 1116955 228014 662923 13%
Impuesto sobre |z renta 103322 195210 257788 81608 156318 S51%
Utilidad neta 483418 513281 850167 146406 506 605 S%
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